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The securities market in China has become an important part of the global 
securities market. The definition of inside information can not only directly 
affect the definition of insider trading, but also the maintenance of the securities 
market order and the maintenance of investor confidence can achieve important 
impact. This paper is divided into three parts, including the introduction, the 
main body and the conclusion. The main body is divided into three chapters, as 
follows: 
The first chapter of this article summarizes the legislative situation and the 
practice situation of the definition of inside information in our country. In this 
paper, the development of the legislation is defined along the inside information, 
whose definition mode of inside information is analyzed. And with the 219 legal 
documents as the basis for empirical analysis, the paper analyzes the practice of 
the definition of inside information in recent years. 
In the second chapter, the article summarizes some legislative, practice 
situation, and the defining standards and the definition mode of the related law. 
The author selected the United States, European Union, Japan, Taiwan area of 
China and Hong Kong area of China as the main reference domains. The author 
first focuses on the legislation of inside information in the above mentioned areas. 
Then it’s definition standard is sorted and analyzed, which including standards of 
materiality, non-publicity, correlation and certainty, By the way, the author 
investigates the purpose and function of setting the standards. Last but not least, 
the author summarizes it’s definition mode on the basis of the  above. 
The third chapter discusses the improvement of the defining standards and 
the definition mode of inside information in China. Starting from a reflection of 
our country’s problems in the practice, the author analyses on the actual effect of 
the definition and pattern of the extraterritorial inside information and its match 
with the market environment, then puts forward suggestions to perfect the 
defining standards and the definition mode of inside information, which mainly 
including the selection of rational investors standards in the material defining 
standards, and the selection of substantive and formal open standards in the 















case supplement mode in the definition mode. 
 













案 例 表 
 
案 例 表  
行政处罚案例 
序号 处罚日期 案号 申辩情况 
1 2004.06.07 证监罚字[2004]17 号 C 
2 2007.04.28 证监罚字[2007]15 号 C 
3 2008.03.20 [2008]12 号 B 
4 2008.11.19 [2008]46 号 B 
5 2008.11.27 [2008]49 号 E 
6 2009.02.01 [2009]4 号 D、G、I 
7 2009.05.22 [2009]17 号 A 
8 2009.06.22 [2009]24 号 C 
9 2009.07.06 〔2009〕26 号 D、F 
10 2009.11.06 〔2009〕45 号 E 
11 2009.11.20 〔2009〕47 号 A 
12 2010.01.18 〔2010〕2 号 A 
13 2010.04.13 (2010)16 号 A 
14 2010.04.19 （2010）18 号  A 
15 2010.06.23 （2010）22 号 A 
16 2010.06.30 （2010）23 号  A 
17 2010.08.09 （2010）29 号  A 
18 2010.08.09 （2010）32 号 A 
19 2010.11.19 〔2010〕40 号  E 
20 2010.12.06 〔2010〕44 号 A 
21 2010.12.21 (2010)53 号 A 
22 2011.06.14 〔2011〕24 号 E 
23 2011.06.29 〔2011〕26 号 A 
24 2011.07.05 〔2011〕28 号 A 
25 2011.07.22 〔2011〕32 号 A 
26 2011.09.19 〔2011〕41 号  A 
27 2011.11.17 〔2011〕49 号 A 
28 2011.12.13 〔2011〕55 号 E 
29 2011.12.13 〔2011〕56 号 E 
30 2011.12.15 〔2011〕57 号 E 
31 2012.02.03 〔2012〕3 号 E 
32 2012.05.10 〔2012〕14 号 E 















34 2012.06.05 〔2012〕23 号 A 
35 2012.06.06 〔2012〕24 号 E 
36 2012.06.27 〔2012〕31 号 A 
37 2012.08.22 〔2012〕37 号  E 
38 2012.11.21 〔2012〕46 号  A 
39 2012.11.27 〔2012〕47 号 A 
40 2012.12.11 〔2012〕49 号 E 
41 2012.12.13 〔2012〕51 号  A 
42 2012.12.13 〔2012〕52 号 A 
43 2012.12.24 〔2012〕54 号  A 
44 2012.12.26 〔2012〕55 号  D 
45 2013.01.04 〔2013〕1 号 A 
46 2013.01.23 〔2013〕2 号  D、F、G 
47 2013.01.23 〔2013〕4 号 A 
48 2013.02.06 〔2013〕6 号 E 
49 2013.03.28 〔2013〕13 号 E 
50 2013.04.12 〔2013〕14 号 E 
51 2013.04.15 〔2013〕16 号 E 
52 2013.05.09 〔2013〕18 号 A 
53 2013.05.09 〔2013〕19 号 E 
54 2013.05.09 〔2013〕20 号  E 
55 2013.05.09 〔2013〕21 号 A 
56 2013.05.09 〔2013〕22 号 A 
57 2013.05.22 〔2013〕28 号 E 
58 2013.05.23 〔2013〕29 号  A 
59 2013.06.05 〔2013〕30 号  A 
60 2013.06.05 [2013] 31 号 A 
61 2013.08.21 〔2013〕35 号  A 
62 2013.08.23 〔2013〕36 号 A 
63 2013.08.23 〔2013〕36 号 E 
64 2013.08.26 〔2013〕39 号  A 
65 2013.09.18 〔2013〕41 号  E 
66 2013.09.27 〔2013〕51 号  A 
67 2013.10.22 〔2013〕57 号 A 
68 2013.10.22 〔2013〕58 号 A 
69 2013.11.01 〔2013〕59 号  D、F 
70 2013.11.27 〔2013〕62 号  A 
71 2013.11.27 〔2013〕63 号  A 
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73 2013.11.28 〔2013〕66 号 E 
74 2013.12.11 〔2013〕71 号 A 
75 2013.12.12 〔2013〕72 号  E 
76 2013.12.11 〔2013〕74 号  A 
77 2013.12.19 〔2013〕76 号 A 
78 2013.12.31 〔2013〕79 号  E 
79 2014.01.02 〔2014〕1 号 A 
80 2014.01.02 〔2014〕2 号  E 
81 2014.01.02 〔2014〕5 号 A 
82 2014.01.09 〔2014〕6 号 A 
83 2014.01.09 〔2014〕7号 E 
84 2014.01.09 〔2014〕8 号 A 
85 2014.01.09 〔2014〕9号 E 
86 2014.01.09 〔2014〕10 号 D、G 
87 2014.01.09 〔2014〕11 号 D、G 
88 2014.01.20 〔2014〕13 号 A 
89 2014.01.23 〔2014〕14 号 A 
90 2014.02.14 〔2014〕25 号  D 
91 2014.02.26 〔2014〕28 号  E 
92 2014.02.28 〔2014〕29 号  A 
93 2014.03.21 〔2014〕34 号 D、F 
94 2014.03.28 〔2014〕36 号 E 
95 2014.03.28 〔2014〕37号 A 
96 2014.04.28 〔2014〕38 号 A 
97 2014.04.28 〔2014〕39 号 A 
98 2014.04.30 〔2014〕43 号 E 
99 2014.04.30 〔2014〕44 号 E 
100 2014.05.21 〔2014〕47 号 A 
101 2014.05.21 〔2014〕48 号 E 
102 2014.05.21 〔2014〕50 号 A 
103 2014.05.22 〔2014〕53 号 A 
104 2014.06.09 〔2014〕56 号 E 
105 2014.06.09 〔2014〕57 号 E 
106 2014.06.09 〔2014〕58 号 E 
107 2014.06.20 〔2014〕60 号 A 
108 2014.06.27 〔2014〕63 号 E 
109 2014.06.27 〔2014〕64 号 E 















111 2014.08.12 〔2014〕72 号 A 
112 2014.08.12 〔2014〕73 号 A 
113 2014.08.13 〔2014〕74 号 E 
114 2014.09.05 〔2014〕79 号 A 
115 2014.09.19 〔2014〕80 号 A 
116 2014.10.10 〔2014〕83 号 A 
117 2014.10.22 〔2014〕87 号 A 
118 2014.10.29 〔2014〕90 号 A 
119 2014.11.14 〔2014〕97 号 A 
120 2014.11.14 〔2014〕98 号 A 
121 2014.12.02 〔2014〕100 号 A 
122 2014.12.02 〔2014〕101 号 C 
123 2014.12.04 〔2014〕102 号 A 
124 2015.01.27 〔2015〕1 号 A 
125 2015.02.12 〔2015〕4 号 E 
126 2015.03.17 〔2015〕5 号 A 
127 2015.04.13 〔2015〕8 号 C 
128 2015.06.15 〔2015〕13 号 A 
129 2015.07.13  〔2015〕16 号  E 
130 2015.07.13 〔2015〕17 号 A 
131 2015.07.13 〔2015〕18 号 A 
132 2015.07.13 〔2015〕19 号 E 
133 2015.07.27 〔2015〕23 号 E 
134 2015.07.27 〔2015〕24 号 A 
135 2015.08.10 〔2015〕26 号 A 
136 2015.08.10 〔2015〕27 号 A 
137 2015.08.18 〔2015〕29 号 E 
138 2015.09.07 〔2015〕30 号 C 
139 2015.10.10 〔2015〕44 号 E 
140 2015.10.26 〔2015〕45 号 A 
141 2015.11.04 〔2015〕60 号 A 
142 2015.12.03 〔2015〕87 号 E 
143 2016.01.04 〔2016〕2 号 A 
144 2016.01.20 〔2016〕8 号 D 
145 2016.01.20 〔2016〕9 号 A 
146 2016.01.26 〔2016〕13 号 E 
147 2016.01.26 〔2016〕14 号 E 
148 2016.01.26 〔2016〕15 号 E 
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150 2016.01.26 〔2016〕17 号 A 
151 2016.01.29 〔2016〕19 号 E 
152 2016.03.03 〔2016〕24 号 A 
153 2016.03.17 〔2016〕27 号 D 
154 2016.03.21 〔2016〕28 号 E 
155 2016.03.21 〔2016〕29 号 E 
156 2016.03.21 〔2016〕30 号 A 
157 2016.03.21 〔2016〕31 号 E 
158 2016.03.31 〔2016〕33 号 D、G、I 
159 2016.04.14 〔2016〕35 号 D 
160 2016.04.14 〔2016〕36 号 E 
161 2016.04.18 〔2016〕37 号 E 
162 2016.04.18 〔2016〕38 号 E 
163 2016.04.25 〔2016〕43 号 E 
164 2016.04.25 〔2016〕44 号 E 
165 2016.04.25 〔2016〕45 号 A 
166 2016.04.25 〔2016〕46 号 A 
167 2016.04.25 〔2016〕47 号 D、F、I 
168 2016.04.25 〔2016〕48 号 D、F、G、I 
169 2016.04.25 〔2016〕49 号 D、F、G、I 
170 2016.04.25 〔2016〕50 号 D、F、G、I 
171 2016.04.25 〔2016〕52 号 E 
172 2016.04.26 〔2016〕53 号 A 
173 2016.04.26 〔2016〕54 号 E 
174 2016.04.26 〔2016〕55 号 A 
175 2016.04.26 〔2016〕56 号 D、G、I 
176 2016.05.19 〔2016〕63 号 E 
177 2016.05.19 〔2016〕64 号 A 
178 2016.05.19 〔2016〕65 号 A 
179 2016.05.19 〔2016〕66 号 A 
180 2016.05.19 〔2016〕67 号 A 
181 2016.06.20 〔2016〕78 号 A 
182 2016.06.22 〔2016〕79 号 E 
183 2016.06.22 〔2016〕80 号 D 
184 2016.07.12 〔2016〕85 号 D 
185 2016.08.02 〔2016〕95 号 D 
186 2016.08.02 〔2016〕96 号 E 
187 2016.08.02 〔2016〕97 号 E 















189 2016.08.16 〔2016〕99 号 E 
刑事案例 
序号 裁判日期 案号 申辩情况 
1 2012.01.06 (2011)浦刑初字第 2738 号 D、I 
2 2013.02.05 (2012)站刑再字第 2 号 E 
3 2013.10.11 (2013)浙嘉刑初字第 49 号 E 
4 2013.10.12 (2013)锡刑二初字第 0010 号 E 
5 2013.12.16 (2013)粤高法刑二终字第 274 号 D 
6 2014.01.20 (2013)浙刑二终字第 135 号 E 
7 2014.03.26 (2014)浙绍刑初字第 12 号 E 
8 2014.03.28 (2014)浙台刑二初字第 4 号 E 
9 2014.05.12 (2014)二中刑初字第 315 号 E 
10 2014.08.15 (2014)锡刑二初字第 00008 号 E 
11 2014.12.12 (2014)江开法刑初字第 546 号 E 
12 2015.02.03 (2015)津高刑二终字第 9 号 A 
13 2015.02.12 (2015)浙台刑二初字第 1 号 E 
14 2015.05.19 (2015)粤高法刑二终字第 134 号 D、F、G 
15 2015.07.13 (2015)中二法刑二初字第 243 号 D 
16 2015.09.15 (2015)浙杭刑初字第 78 号 D、F 
17 2015.11.02 (2015)粤高法刑二终字第 151 号 D、G、I 
18 2015.11.19 (2015)浙刑二终字第 96 号 C 
19 2016.05.04 (2016)鲁 03 刑初 12 号 A 
20 2016.05.27 (2015)沪高刑终字第 140 号 D 
21 2016.07.18 (2016)冀 08 刑初 12 号 D、I 
民事案例 
序号 裁判日期 案号 申辩情况 
1 2014.11.13 (2014)高民申字第 02751 号 B 
2 2016.01.18 (2015)沪高民五(商)终字第 62 号 D、G 
3 2016.01.18 (2015)沪高民五(商)终字第 61 号 D、G 
4 2016.07.18 (2016)沪民终 157 号 B 
5 2016.07.18 (2016)沪民终 156 号 B 
6 2016.07.18 (2016)沪民终 155 号 B 
7 2016.07.18 (2016)沪民终 154 号 B 
8 2016.07.18 (2016)沪民终 148 号 B 
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